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TRADING CONCEPT ตอน กําไรตั้งแตตอนซื้อ 

  
 เผลอแวบเดียว เราผานมาครึ่งทางของป 2563 กันแลว ปนี้
นับวาโหดและหินจริงๆ ทั้งโรคโควิด 19 ที่ยังเหมือนภูเขาไฟที่ระอุ พรอม
ประทุใหมไดทุกที่ทุกเวลา แมบานเราจะดูสงบดี แตอาฟเตอรซ็อกตอ
เศรษฐกิจยังรอยูอีกหลายระลอก แมตลาดหุนจะลงแค 15% จากตนป 
แตระหวางทาง เรียกไดวา ผันผวนกระชากอารมณสุดๆ 

 
 วาแตพอมีทางไหนไหม ที่เราจะไมตองหัวใจวายไปตามตลาด 
ชนิดที่วาหุนขึ้นก็ (ยิ้ม) หุนลงก ็(ยิ้ม)…มแีนนอนครับ ไปดูกัน 
 

ความรูเกาที่คุนเคย 
 แนวลงทุนที่คุนเคย กม็ีอยู 2 ฝายหลักๆ คือ 
สายพื้นฐาน กับสายเทคนิค บางก็เปรียบวา สายลงทุน กับสายเก็งกําไร 
 แนวคิดและการเขาซื้อ ตางกันแบบหนามือกับหลังเทา ซึ่งคง
ไมกลาวซ้ําในที่นี้ แตทั้งสองสายก็มีสิ่งที่เหมือนกัน 
 คือ พอซื้อแลว…ก็นั่งรอ…หวังใหหุนขึ้น 
โชคชะตามักเลนตลก ไมรูเปนไร…ซื้อปุบ ลงปบ..เขาจะทําอยางไร 
สายพื้นฐาน…ซื้อตอ ซื้อเพิ่ม ซื้อเรื่อยๆ 
 จะกลัวอะไร Margin of Safety (MOS) สูงขึ้น แตพอซื้อจน
หมดงบ ราคาไมหยุดลง…นั่งทนและภาวนาวาที่เราวิเคราะหไวนั้นไมผิด 
สายเทคนิค…ขายทิ้ง หนีตาย 
 จํากัดขาดทุนไวกอน รอกราฟผงกหัว กลับมาตั้งทรง คอย
เขาซื้อใหมแมที่ราคาแพงกวา…นั่งลุนและภาวนา บนดอยวาหนาวจัง 
 จะเลือกทางไหน ก็มกัมทีางใหกังวลใจ ยิ้มไมคอยออก 
 เพราะทั้งหมดนี…้เราถือรอทํากําไรตอนขาย 

 
ขายทิ้ง…แลวคอยทํากําไรตอนซื้อ 
 หลายคนทําเวลามองลง สวนใหญจะเรียก SAP หรือ Short 
Against Port ซึ่งจะมีปญหาเรื่องขายแลวขึ้น จนตองซื้อคืนที่แพง
กวาเดิม ติดปญหามองทิศทางผิดอีก 
 แตวันกอนจารยตี่ไปเจอบทความสํานักเดนศรี ที่มองการ 
SAP ในอีกมุมหนึ่ง สรางเปนแนวคิดที่เรียกกันวา DSM ซึ่งนาสนใจมาก  

  เปนแนวคิดที่สามารถพลิกแพลงไดหลากหลาย จนศิษยในสํานักตาง
พัฒนาเปนแนวปฏิบัติที่แตกตางกันไป จนสุดทายไมอาจระบุไดวาวิธี
ไหนจะนับเปนตัวแทนของ DSM เพราะทั้งหมดอยูภายใตแนวคิด
พื้นฐานเดียวกัน 
 แมไมสามารถเขียนเปนกฎชัดๆ ได แตโชคดี มีนักศึกษานํา
แนวคิดไปสรางกฎอยางงายๆ และทําการทดสอบอยางจริงจังกับหุน
ไทยกวา 60 ตัว พบวาใหผลที่สุดยอด* รับรองวาเด็ดจริงๆ 
  

เปดใจ มุมใหมของการลงทุน 
 สมมติวาธุรกิจ ซื้อเครื่องจักรพิมพเงินสักเครื่อง ราคา 1 
ลานบาท พิมพเงินไดปละ 3 หมื่นบาท โดยเครื่องนี้จะขายตอยากมาก 
แตถาดูแลใหดี จะสามารถใชงานไดเรื่อยๆ 
 มองทางบัญชี หักคาเสื่อม 2 แสนบาทตอปตลอด 5 ป 
แปลวาพอผานไป 1 ป กิจการขาดทุนแสนเจ็ด ความมั่งคั่งลดจาก 1 
ลาน เหลือเพียง 830,000 บาท 
 ป 2 ตอให เครื่องจะพิมพลื่นขึ้นได เงิน 5 หมื่นบาท ก็
เหมือนเดิมคือขาดทุน ปนี้จนลงแสนหา ความมั่งคั่ง 680,000 บาท 
 สรุปผานไป 2 ป เงิน 1 ลานบาท เจงไป 320,000 บาท 
 คิดแบบนี้ ตองเลิกกิจการวาไหมครับ…แตความจริงไมใช 
กลยุทธ DSM ก็เชนกัน การจะใชแนวคิดนี้ตองเชื่อกอนวา เงินที่ลงทุน
เปนเงินระยะยาววววววว ลงแลวลงเลย ไมตองไปสนมูลคาอีกตอไป 
มองเพียงกระแสเงินสดที่ได คือปแรก 3% ปที่สอง 5% และคาดวาจะ
เพิ่มขึ้นทุกป (เมื่อไหรก็ตามที่ไดกระแสเงินสดครบ 100% แสดงวา 
เกิดเปนพอรต True Alpha ขึ้นแลวครับ) 
  

เครื่องจักรนี้ทํางานอยางไร 
 ถาจะสรุปเปนแนวคิดพื้นฐาน DSM ก็คือ 
1. ไมคาดเดาตลาดวาขึ้นหรือลง 
2. ขายกอน แลวคอยซือ้ โดยตองซือ้ใหถกูวาขาย 
 (ของทีข่ายตองมอียูแลว ไมใชการช็อตหุน) 
3. เพิ่มจํานวนหุน โดยไมเพิ่มจํานวนเงินลงทุน 
 ขอยกตัวอยางวิธีที่เคยมีการศึกษาในตลาดไทยนะครับ ใช
ขอมูล 7 ป จากป 2002-2008 (ผลตอแทนดัชนีเฉลี่ย 6% ตอป) 

 
*งานวิจัยของคุณ ธนา คุณารักษวงศ 
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เริ่มจากกรองเฉพาะหุนที่มีการซื้อขายเฉลี่ยเกิน 5 ลานบาทตอวัน 
กรองไดมา 62 ตัว คิดแตละตัว แลวเปรียบเทียบรูปแบบผลตอบแทน 
จากการซื้อแลวถือ กับ การประยุกตใชแนวคิด DSM อยางงาย 
กําหนดเกณฑซื้อขาย คือ 
 1. เมื่อราคาลง 2 ชองจากจุดอางอิง ขาย 10% ของจํานวน
หุนในพอรต 
 2. เมื่อราคาขึ้น 3 ชองจากจุดอางอิง ซื้อหุนสวนที่เคยขาย
ในขอ 1. คืน (เฉพาะที่ขายราคาสูงกวาที่จะซื้อ) 
 3. เมื่อมีการซื้อหรือขายตามขอ 1. หรือ 2. จะยาย
จุดอางอิงไปท่ีจุดซื้อหรือขายนั้น 
 4. เมื่อราคาขึ้น 15 ชองจากจุดอางอิง โดยไมมีการซื้อใดๆ 
ใหยายจุดอางอิงขึ้นมา 15 ชอง 
 งงไหมครับ ดูภาพกัน สมมติซื้อที่ 0.40 บาท ราคาลงก็
ทยอยขายพรอมเลื่อนจุดอางอิงลงเรื่อยๆ จากนั้นราคาขึ้นจาก 0.34 
ไป 0.37 บาทก็ซื้อคืนสวน 0.38 บาทที่ขายไป (ไดกระแสเงินสดออกมา) 

 

  โดยจาก 0.37 บาทราคาขึ้นมาอาจมีพัก แตเราไมมีของที่เคยขายไปให
ซื้อ จนที่ 0.52 บาท เขาเกณฑขอ 4 จึงเลื่อนจุดอางอิงขึ้นมา สวนกอน 
0.36 และ 0.34 บาทที่ขายไป ก็รออนาคตวันที่ราคากลับมาอยูต่ํากวา
จึงคอยซื้อคืน 
 ผลการทดสอบ ลองเอาหุน 10 ตัวที่ชวง 7 ปนั้นราคาตก
มากที่สุด (ราคาลดลง -22 ถึง -87%) พบวาถาระหวางนั้นซื้อขาย
ดวย DSM อยางงาย ทุกตัวพลิกกลับมาทํากําไร (4-243%)** 
 เรียกไดวาใชวิธีนี้แลว หุนขึ้นก็ (ยิ้ม) หุนลงก็ (ยิ้ม) ตาม
วัตถุประสงคดั้งเดิมของทานเจาสํานักเลยครับ 
 

ขอควรตระหนัก กอนเริ่มใช 
 วัตถุประสงคหลักคือ ดึงกระแสเงินสดออกมา โดยอาจแบง
บางสวนกลับซื้อหุนเดิมเพิ่ม หรือแตกไปหาหุนใหม (แปลงราง) เพราะ
ยิ่งมีหุนมากขึ้น การขายและซื้อคืน ก็จะยิ่งไดกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นและ
ยังไดปนผลเพิ่มขึ้นไปอีก 
 ตองทําบัญชีจดบันทึก ราคาขายเปนสิ่งที่สําคัญมาก เพือ่กา
รันตีวา เราจะซื้อเฉพาะกอนที่ไดกระแสเงินสดกลับออกมาเทานั้น 
 ตองวางแผนรองรับ ใหแนใจวา เวลาหุนขึ้นในมือเราจะมีหุน 
ไมใชขายที่ราคาต่ําไปหมดแลว โดยหนึ่งในวิธีท่ีนิยมใชคือ แผน 3-0-2-8 
 ลองศึกษาเพิ่มเติมดูครับ และที่สําคัญ หากไดลงมือทําจะ
เห็นภาพตางๆ ทีช่ัดขึ้น และไอเดียดีจะตามมาเองครับ 
 จารยตี่ชอบวิธีนี้มาก เพราะเปนระบบการลงทุนที่มองยาวๆ 
สามารถเก็บกินยันลูกกหลานไดเลยครับ…จารยตี่ 
 

*ดูรายละเอยีดเพิ่มเติมจากงานวิจัยที่กลาวไว 
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“ความงดงามท่ีบรสุิทธ์ิ… 

มักมิอาจสัมผัสดวยตา 
แตรับรูไดดวย…หัวใจ” 

 

 

 

ออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปร ี(Antoine de Saint-Exupéry) 

 

"The most beautiful things in the 
world cannot be seen or touched, 

they are felt with the heart." 
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